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PRESENTACION
Con motivo de cumplirse el centenario del nacimiento del economis=-
ta britdnico John Maynard Keynes, el Circulo de Economia organizé un panel
para destacar distintos azpectos de 1a obra de Keynes. Este panel se llevd
a cabo en ¢l 8alén de Acics del Colegio de Ingenieros el dfa 21 de junio de

1983 y contd con la participacién de los economistas Jorge Leiva, Patricio

Meller, Oscar Muficz y Anibal Pinto.

Este documento contine las exposiciones referidas, en el orden en

gue fueron presentadas.

Cfirculo de Economia
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Pairrafo 5° ~ Linea 8.

DICE: ...1935 ya se habia logrado absorber el grueso de la cesantiz de la contrac
clén. i.
DEBE DECIR: ...1835 va se habfa logrado absorber el grueso de 12 czsantia deri~
vada de la contraccién. ..
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..E,I: HUMANISMO DE KEYNES Y L_A VPOLITICA ECONQMICE\.
Oscar Mufioz G.

El Circulo de Economia de 12 Academia de Humanismo Cristiano ha querido con~
memorar el centenaric del nacimiento de John Maynard Keynes, en el convenci~
miento de que la trascendencia y relevancia de su obra no sélo han sido deter-
minantes en muchos aspectos de la evolucibn econémica y polftica de las eco-
nomias occidentales a lo largo de los dltimos 50 afios, sino que aun en el pre=
gente sus ide2s pueden ser tremendamente {luminadoras frente a la magnitud de
la crisis que se estf viviendo.

De Keynes se ha dicho que fue el civil que més contribuyé al triunfo de los paf
ses aliados en la Primera Guerrs Mundial, a través del h&bil manejo de las fi-
nanzas pGblicas inglesas . Iombre de talentos maitiples, es mundialmente co-
nocido por su aporte a 1a tecria macrosconbmica, que ha sido con justicia cali
ficado de revolucionaric. Sin embargo, destach en todas las dimensiones de la
vida humana e intelectual. Fue un brillante z2lumno en Eaton y en Cambridge,
con una enorme confianza y seguridad en sf mismo. Cuando tuvo que rendir e-
x&menes para ingresar a la administracién pdblica de Inglaterra, la nota més
baja la obtuvo en el examen de economfa. " Probablemente los examinadores sa
bian menos que yo", les comentarfa después a sus amigos. Llegd a ser un hom-
bre phtlico con estatura de estadista y diplom4tico en asuntos internacionales;
sin embargo, también fue un fanstico de los negocios, de la especulacién y del
riesgo: acumulé una fortuna estimada en 500 mil liras esterlinas, no sin antes
haber estado a2 punto de ir a la bancarrota y perder incluso sus libros y obras
de arte. Como académico e intelectual, ensefié economfa en Cambridge, fue
un activo participante en el grupo de Bloomsbury y escribid numerosos libros y
cientos de artfculos periodisticos, con la pasidn del hombre que se compromete
con los problemas més apremiantes de su tiempo. Y como si lo anterior fuera
poco, desarrolld una gran sensibilidad artfstica por la pintura, la misica, el tea
tro. Su esposa era una railarina rusa y &l mismo form¢ y dirigid un teatro.

Pero, si se escudriiz ' un poco mé&s a fondo esta rica y variada personalidad,

no cabe duda que su gran vasién y méxima aspiracién fi.e contribuir con sus
ideas a la construccoién de un capitalismo viable v mis humano. La enorme
tragcendencia de su obra principal, 1a Teorie genzral del empleo, interés y dine-
_ro ha tendido a opacar sus otras contribuciones que se extendieron a lo largo

de un cuarto de siglo. Crecmos que muchzog de éstas mantienen su vigencia como
orientaciones centrales para enfrentar muchos de los preblemas que hoy aquejan
tanto a las economfas desarrolladas como a las nuestras.

En el breve tiempo de gue disponemos quisiéramos hacer referencias tan sélo a
tres cuc:tuomes de las muchas a las que se abocé: nos referimos al problema de
las indciaizaciones alemanas después de 12 primera guerra mundial, al problema
de las relaciones entre el mercado y el Estado y a la vigidn sobre el futuro del
capitaiisme. En cada uno de estos temas, va quedando en evidencia un humanis
ta profundo: mds que ia crtodoxia técnica, cuando Ke'mes enfrenta la realidad le
preocupa la preservacidn y construccién de una sociedsd humana, digna y civili-
zada como dirfa é1 mismo.
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Nada trata mejor su propia fllosoffa de la vids que 1a definicién que mpone sSO=
bre el papel del economista:

"El estudio de la economia no parece requerir condiciones especia-
les de muy alto nivel. ¢ Acaso no es, intelectualmente hablando, u-
na materiz muy ficil en comparacién con las ramas supcriores de la
filosoffa o de la ciencia pura? ! Pero es un tema ffcil e¢n el cual
muy pocos z2lcanzan la excelenciz! La paradoja encuentra su expn-
cacién, quizZ:, en el hecho de que ¢l buen economista debe pogeer
una rara combinacidn de talentos. Debe ser un matematico, higtoria
dor, estadista, filésofo -en 2lgin grado. Debe entender los sfmbo-
los y hablar con palabras. Debe contemplar lo particular en térmi-
nos de lo general y tocar lo abstracto y lo concreto al vuelo del pen
samiento. Debe estudiar ¢l presente a 1a luz del pasado y con mi- -
rag 21 futiro. Ningdn componente de la naturaleza humana o de las
ingtituciones puede quedar fuera de su atencién.  Debe ser intencio
nado perc desinteresade 2l mismo tiempo; tan elevado e incorrupti-
ble como un artista y sin embargo, tan cerca de la tierra como un po

Iftico”. ({Citado por Robert L.Hgilboner, The Wordly Philosogherg,
Touchstone Book, 1872, p. 277).

El problema b&sico quz surgid al término de in Priiners Guerra Mundizl fue 13 im-
posicién a Alemania por parte de los pafses aliadoz, del pago de indemnizacio-
nes O reparaciones por 1«..-5 dafios originados durante la guerra. Micntrag se dis-
cutia ! traiado de paz, Kevnea percibié que sc estaba imponiendo una condicidn
que serfa imposible ¢o cuaplis por parte de la nacidn vancida, v que aun si ésta
intensira ecumpiiria, silo llevaifa a consecuencias imprevisibles por las penurias
econtMicas 2 que seilan sometidas muchas gencreciones de 1a poblacién alema-
na. Eza no era una condicidn para la paz. Preso de una gran angustia y en el
convencimiento de que el tema debfa debatirse ampliamente, en dos meses escrd
be uno de-sus primeros iibros y que lo hizré internacionalmente conocido: Conse-
cuenciag econbmicag ds lo paz.

Yendo conira la opinidn mayoritaria provalecients, argumenta quz no se debfa
exigir a Aismenia el pego de las reparaciones, va que los montog demandados
estaban 1nés alld de las poeibilidades préctices de un pais destrozado por la
guerra. .. de todos modos Alemania intentara pagar esa deude, se veriz forza
da a generar un excedente de exportaciones que restringirfa por un tiempo exce
sivamente largo £l nivel de vida. de la poblacién, prolongando frustraciones, ham
bre y pobreza en una nacién que, por otra parte, era vital para 12 paz en Europa.

slgunos pérrafos de egte libro son elocuentes de su posicidn:

"Lz tarea de la Conferencia de Pzz era hacer cumplir los compromi-
sos y satigfacer los requisitos de lz2 justicia; pero. no menos impor
tante era restablecer la vide y s2ner las heridas, Estas tareas las
dictaba tanto la prudencla como lz2 magnanimidad obtenidas de una
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sabiduria forjada en victorias desde la anﬂgﬁ'ec}ad".

“"La politica de reducir a Alemzania 2 la servidumbre por una genera-
cidn, de degradar las vidas de millones de seres humanos y de pri-
var a una nacién entera del bienestar deberfa ser aborrecila y detes
table -aun.si ella no fuera causa de la decadencia de todz vida ci-

vilizada en Europa".

Para darle aun més fuerza 2 sus argumentos, se atrevié a hacer una predicctién,
trigicamente comprobada:

"8i intentamos deliberadamente ¢l cmpobrecimiento de Europa Cen-
tral, la venganza, me atrevo 2 predecir, no gers débil. Nada puede
entonces, detener por mucho tiempe 2quella guerra civil entre las
fuerzas de la Reaccién y las desesperadas convulsiones de la Revo
lucién, ante 13 cual los herrorores de la dltima guerra alemana no
scrén nades, y la cual destruird, quienguiera sea ¢l victorioso, la. ¢i
vilizacién y el progreso de nuestrz generacién”.

Sus argumentos resultaron proféticos, y2 que no hakiendo sido escuchados, se
optd por la impeosicidén de ecsos pagos durante alguaos afios, hastz que a la pos-
tre se produjo una situacidén econdémica inscstenibie en Alemania que obligh a
la revisién del tratadc de paz. Pero en el intertanto, se perdieron varios 2fios
y se acumularon l2s tensiones.

La preocupacién permanainte de Keynes es cédmo compatibilizar el interfs indivi-
dual con el interés cencral. Aungue su formzacifn académica provienc de la es-
cuela neo-clésica ds Alired Marshall, que preconizs las virtudes de la econo-
mia de libre mercado y de los alustes espontfnecos 2 través de los precics, Key-
nes observa que los mercados no garantizan por sf sclos la convergencia entre
intereses individuales y generales .. Aungque esta parcepcidn de la realidad lo
llevaba a asumir una actitud pragmética que solia chocar con las recomendacio
nes derivadas de la ortodoxia, no contaba todavia con el instrumental tebrico
que le permitiera fundamentar un enfoque diferente de polfticas pfiblicas.

La gran depresién de los afios 30 y las formas de encarzrla que observd en dis-
tintos pailies, especialmente en los Estados Unidos bajo el gobierno del presi-
dente Reogevelt, fucron las circunstancias que le permitieron plasmear un nuevo
enfoque de politica ccondmica y fundamentarlo sobre bages teéricas més séli-
das. Si hublera que seilalar un sélo concepto central que lo aparta definitiva-
mente del neo~clasicismo y que va a ser la bage de su revolucidn tedrica, es
que frente a los desequilibrios , 12 economia no se zjusta automSticamente, por
lo menos en plazos razonables. Esta presuncién lo habkia llevado a eseribir,
afios antes, su célebre frase de que "en ¢l largo plazo todos estaremos muer-

tog".
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Puesto que no hay ajustes autométicos, un2 economia en estado de depresién pue~
de quedarse zhf indefinidamente. El desemplco masivo y la p%rdida de los niveles
de ingresos no desaparecen espontineamente. No me voy a extender a explicar
los fundamentos tebricos de esta afirmacién, y2 que otros expositores de este pa-
nel 1o hardn. Pcoro 12 conclusién para 1a polftics econémica es clara: urge la in-
tervenctdn de 12 z2utoridad econdémica del Estzdo, para sacar 2 una econdmfa de la
deprcsién. Y lz menera mis directa y eficaz dc hacerlo es = través de la expan
gién del gasto pablico, especialmente de 12 inversidn piblica. Hay que crear
empleos y crear poder adquigitivo, aunque se2 artificizlmente. Lo esencial es
gsacar a la economfz del pantano. Después, lzs polfticas podrin corregirse y afi-
narse, pero en ¢l medio de la depresién sélo 2l gobierno puedc y debe tomar 1a
iniciativa. En 2l lenguaje de la época, hay que "cebar la bomba".

El mensaje central de la Teorfa Generzal cs que zl desempleo masivo puede evitar-
se. Esto supone un uso activo de 1a polftica fiscal y 1a regulacidn de las tasas
de interés. La ortodoxia econémica sdlo confribuye 3 perpetuar indefinidamente
un estado de depresién. A pesar de ser un politico liberal, Keynes estid conscien
te de que sus recomendaciones conducen = un mayor intervencionismo estatal.
Pero no teme explicitar las consecuencizs dec su enfogque. En sus " Notas Fina-
les" a la Teorfa General escribe.

“"Conetibo...que alguna form= comprchensiva de socializacidn de la
inversin serd el Gnico medio de aproximarze a2 una situacidn de ple
no empleo”,
No significa esto que doi~ de creer en la eficacia del mercado. Sec trata més_ bien
de la idea de yue eztos dos mecanismos, Est2do vy mercado, deban utilizarse si-
multineamente para enfrentar dos problemas dlstintos: ¢l Estado y 12 inversidn pi-
- blica, para garantizar el uso rleno de log recursos, y ¢l merczdo, como mecanismo
asignador de esos recursoz entre las distici2sg =ctividades.

Por otra parte, el Estado también debe vtilizar ia polftica fiscal v fributaria para
corregir desigualdades en la distribucidn del ingreso que a Xeynes lc parecen in-
justas e innecesarias degde el punto de vista ccondinico. Se trata, ¢cn suma de
un programs de ecoromia mixta que busca alcanzar un compromiso entre 1os obje-
tivos de =ficiencia econédmica y de justicla social, todo ello en un marco de liber
tad individuzi.

Tan seguro estaba que su enfoque ibe 3 trastocar completamente ia teorfa ortodo-
Xxa que en una carta a2 Bernard Shaw, le escribid en 1935:

"Creo estar egcriblendo un libro dc teoria econémica que rdvc’ucio-
nard =no de 1nmediato, pero cn el curso de los préximos dicz afios-,
el modo como el mundo piensa sobre 10s problemas ccondmicos . 5
No puedo esperar que Ud. o nadic crea esto en el momento actual.
En cuanto a m{, no sélo tengo fe en lo que digo -sino que estoy com
pletamente seguro”.
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Una vez més sc manifiesta el profeta y el ‘hombre seguro de si mismo. =

Keynes vivié justo dicz afios m8s 2 partirde'lz publicacién de su Teoriz General
en 1936. Y como si hubliors podido adivinar ¢l futuro, es precisamente a partir
del término de 12 guerra cuando distintos gobiernos empiezan 2 aplicar en forma
sistemitica l2s politicas macroecondmicas keynzsianas, de adminisiracién de 12
demanda y de bisgqueda del pleno empleo. Esas polfticas condujeron durante dos
décadas, las de los afios 50 y 60, a lo que muchos han denominado 1z "épocda do-
rada" del capitalismo, durante la cual se vivid un perfodo de bonanza; de expan=-
8i6n y de plenc emploo que 1:0 tienen precedentes . En log afios 60 la tasa'de des
empleo promedio para los pafses europeos occidentales fue'de/1,5 'por ciento, la
m3is baja desde que existen registros. El promedio de los afios 20 habia. srido de
3,3 por cientc vy ¢l de los 30, de 7,5 por ciento.

Por otra parte, 12 tzsa de crecimiento real del ingreso per capita de Europa Occi-
dental que fue de'1 por ciento anual en el perfodo 1913-1950 aumenté a un 4 por
ciento, en el periodo 1950-~1970.

Si blen estos resultados no pueden ger atribuides en su totalidad alas polfiticas
keynesianas, lo cierto es que éstas fueron de indudable influencia en la capaci-
dad de los gobicrnos para reducir lag fluctuacionen bruscas de la actividad eco~
némica v evitar ci desperdiclo de los recursos desocupados .

Existe 13 opinién, ampliamente divulgada en los Gltimos afios, de que csas poli-
ticas de administracidn de la demanda bajo enfoques keynesianos han tenido una
directa responsatilidad en el surgimiento de la inflacidn a escale mundial v las
posteriores crisis o log afios 70y 0. En particular se ha atribuido a2 la crecien
te intervencidn de! Istado ern las economies la mayor parte do csa responsabili-
dad.

Aunque el problema es en extremo complzio como para ser tratado en forma super-
ficial es conveniente gquizds considerar répidamente hasta qué punto puede atri-
buirse a Keyaes ¢l origzn de estos degajustes. A menudo se ha criticado a Key-
nes una supussta degapresidn con respecte a la inflacidén. A nuestrc entender,
nada més lejos de la verdad.

Keynes fue exiraordinariamente severo con respecto a los riesgos de la inflacién,
cuando ésgta constituyd el principal peligro. &l término de la primera guerra mun
dial escribié:

" No hay manera més subrepticiz y m%s segura de trastornar las ba-
scs existentes de la sociedad que 2osvalorizar la moneda”,

Posteriormente, al comenzar 1a segunda gucrra v después de haber cscrito la Teo-
rfa General propone un ahorro forzoso a2 fin de que el aumento del gasto militar no
gse traduzca en inflacidn descontrolada. Ese ahorro forzoso podria realizarse a

través del pago de una parte de los sueldos y salarios en bonos del gobierno, los
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cuales serfan rescatables al término de la guerra.

Lo que ocurre os que entre el peligro de que la ceconomfa se mantenga por largo
tiempo en un2 depresidn y en el desempleo masivo y el riesgo de algn aumento
de los precios, no vacila en la opcién par-expandir el gasto y el nivel del empleo.
Otra cosa deber? hacerse cuando la economia recobre la normalidad,

Mirando el futurc del capitalismo bajo un sistema de economia mixts , Keynes es
extraordinariamente optimista. Enun emeyo escrito en 1930, titulado " Posibi-
lidades econdémicas para nuestros nietos ", suefia con un munde de abundancia y
en el cual el hombre podré dedicarse 2 los fines superiores del espiritu y de la
cultura. Crec firmemente que en el largo plezo y con un ritmo sostenido de cre=-
cimiento la escasez tenderé adesaparecer.

Una gran capacidad productiva acumulada deberfa permitir la satisfaccién de las
necesidades fundamentales de todos. Estc permitirfa iniciar una fase histérica
en que los hombres podrian dedicar sus encrgfas en forma creciente 2 los bienes
de la cultura, disminuyendo en consecuencia la presidn por el uso de los recursos

materiales existentes.

Podemog ver aqui una anticipacién de movimientos contempordneos que propician
el cambio de los actuales estilos de vida congsumistas, como una forma de dete-
ner la destruccién de la naturaleza y la civilizacién misma.

Pero, sin duda, aqui Keynes razona mds en términos de su filosoffa de la vida
que de la evolucién p":.- v/e del desarrollo de la humanidad. De hecho, recono
ce dos condiciones ¢ienciales para gque ocurra efectivamente esa tendencia;
ellas gon el términc de las guerras y una distribucién justa de log bienes. Las
guerras no gdlo destniyen los bienes exiztentes sino que abgorben improductiva
mente vastos recursoz . Las desigualdades extremas en la distribucidn imponen
exigencias mayores de vso de los recursos de capital que lo que serfa necesario.

Medio siglo después que Keynez formulara estas ideas, la historia nuevamente
le da 1la razdén en cuanto ¢l armamentizmo desenfrenado v la sociedad de consu-
mo con todo sus cdespilfarros han generado una presidn insostenibie sobre los
recursce himanog y materiales de la humanidad, haciendo muy dififeil ¢l logro
de les ol eilves de jusiicia social y de eficiencia. Estas eran condiciones, en
1a vizldn de Keynes, para que las economfas mixtas con pleno empleo evitaran
los desequilibrios socizles y politicos, y las amenazas a la libertad individuai,
que tanto valord.

No cabe duda que estas condiciones y las recomendacicnes précticas que las a-
poyarcen siguen teniendo hoy dfa més vigencia que nunca.



LGUNOS ELEMENTOS CENTRALES DE LA REVOLUCION TEORICA
KEYNESIANA

Patricio Meller

I. INTRODUCCION

Adam Smith es cl cconomista mis importante del siglo XVIII.  En el sigle XiX no
se puede nombrar 2 un2 s&ia pergona; hay que nombrar a 3: David Ricardo, Alfred
Marshalil y Leén Walras. En cambio, gl econcmista del siglo XX es Keynes: més
alin, si hublera que nombrar 5 economistas de este siglo, Keynes ocuparfa el pri
mer lugar de 1z lista y los 4 lugares restantes gquedarfan vacfos.: Tal es la dis-
tancia que hay entre Keynes y el resto de los economistas de este siglo. (A qué
se debe &stc? Pucs simplemente, Keynes h2 provocado una verdaderﬂ revolucidn
tebrica y metodolégica en Economfia.

¢ Por qué se habla de revolucidn keynesiana? ¢ Cuéndo se habla de que ha habi-
do una revolucién tedrica en la Economia, o en las Ciencias Sociales en general ?

Se habla de revolucidn tebrica en las Cienclas Sociales, cuando se¢ cambian las
preguntas bAsicas que se hace la Ciencia en cugsiién. Esto implica un cambio
en lo que se cbserva y en lo que se quiere explicar de la Realidad. Esto se tra-
duce la mayor parte de las veces en un cambic fundamental en 12 metodologia de
anélisis de esa Rgalidad.

Y eso es justamente 1o que hizo Keynes. Cambid las preguntas bfsicas, cambib
las prioridades, cambié la metodologia y en consccuencia cambié 12 menera de ana
lizar y de pensar, y por Gltimo, modificd sustanciaimente el tipe de soluciones

de los distintos problemas econdmicos .

Una visifn globzal al impacto de Keynes serfz la siguiente. Desde Adam Smith,
siglo XVIII, hasta la década del 30 de este sigio, la Economia era una discipli-
na en la que predominaba h&zicamente el anélisis microecondmico; i.e., la Eco
nomia era Microcconomia, y el andlisis eccnémico pra anélisis microeconbmico .
La Economfa se definia como la Clencia Social que estudia la asignacién de re-
cursos egcagos entre fines alternativos. O se2, la asignacién de los recursos
escagos -0 su dual, que esg la teoria de la determinacidn de los precios- cong~
tituian el probiema central de la Economia.

Pues bien, Keynos inventa la Macroeconomfz y desplaza el foco de atencidn de
la Economia de la Microeconomfa a la Macroeconomia.

" Keynes plantea que el problema central 2 investigar en Economfa no €s cbémo a-
signar un volumen dado de recursos, sinc que ¢l problema bésgico es explicar
qué es lo que determina el nivel de esc volumen de recursos. Vale decir, el pro
blema central no es cémo asignar una fuerza laboral de 4.000.000 de trabajado-
res entre distintas actividades econémicas, sino gor qué de una fuerza laboral
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de 4.000.000 d¢ trabajadores hay un milidn que no'tiene trabajo;, y gié es lo que
habrfa que hacer para eliminar ese nivel de desccupacién. Estc es el problema
central.

II. EL IMPACTO TEORICC-METODOLOGICO DE KEYNES

Se van a geftalar tan gélo 2 anpectos: (1) El rol del mecanismo de mercados y.
(2) el rol del dincro.

1. El rol del mocanigmo de mercados

Para poder captar mejor el impacto tedrico de Kaynes , veamos rédpidamente qué
es lo que se crela previamente.

Desde Adam Smith, hace més de 200 afics atrfs, los economistas hanrepetido
mecénicamente que el sistema de mercados competitivos es el mecanismo mas
eficiente de 2signacién de recursos, lLos precios resultantes de dicho siste-~
ma, no 86lo son el invento mis genial del Univergo sino que ademés poscen la
virtud de maximizar simultdncamente ¢l biencestar individual y colectivo de la
Sociedad . Tanto habian repetido los cconomistng &sto, que habfan olvidado
cudl era la pregunta que origind esa respuesta.

La pregunta original de Adam Smith era la siguicnte: En una cconomia descen-
tralizada, quec usa el zistema de mercados como mecanismo asignador dé recur-
sos, ¢ cdmo sc compatibilizan las acciones de miles de agentes econdmicos en
que cada uno toma st docisiones de manera totclmente auténoma 7, 4.4, § por
qué no se produce =i cace ? ¢ Es compatible el equilibrio de un mercade en par-
ticular con el equiliirio de los otros mercades ?, ¢ el equilibrio del mercado de
bienes es necesariamente consistente conrel equilibrio del mercado de factores ?
¢ Cémo se logra el equilibrio simultdneo en todos los mercados de la economia?
¢ Garantiza el mecanismo d= mercados la convergencia hacia una sclucién de e-
quilibrio general? 8f si, ¢ 2s ésta solucibdn dnica, y =i es Gnica, ©s estable?

te tipo de pregunias no tiene un interéds puramente tedrico. El objetivo cen-
tral serfa explicar si &l sistema de mercados -con empresas privadas y sinlin-
tervencifn del Estado~ conduce a la economia hacia una solucién dnica y esta-
ble de ecadilibrio general. :

Es realmente Walras quien da respuesta 2 estas preguntas de Adam Smith, 100
afios més tarde, i«e.; 2 fines del sigle XIX, Para ello, Walras clabora el llama-
do Modeclo de Equilibrio General, cuya solucién proporciona los precios de equi-
librio, que supuestamente garantizan la estabilidad y la optimalidad de una eco
nomia de mercados.

¢ Cémo se¢ obticnen los precios de equilibric? Walras supone un modelo per-

fectamente competitivo en que todos los agentess econdmicos gon tomadores de
precios en todos los mercados. En cada mercado habrfa una cspecic de remate
al mejor postor entre compradores y vendedores, y en que una especie de Marti-
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llero Walrasizno determinaria los precios de equilibrio¢ Este Martillers Walra-
giano genera y disemina la informacién necesaria y suficiente para lograr la coor~
dinacién en todas las actividades econSmicas. Una vez gque se alcanza el equili-
brio en todos los mercados. la economfa funciona en esa posicién de equilibrio
general ‘ - ) )

En sintesis, la caracterfstica central de la Teorf2 Econdmica pre-Keynesiana es
que analiza el comportamiento de una economfa ¢n equilibric. Una ceconomfa
que estd fuera del equilibrio va 3 tender 2 irge hacia el equilibric y ¢gs bueno pa=
ra la econom{a que opere en la pogicidn del equilibrio. En otras palabras, el a-
nélisis econdémico es exclusivamente el andlisis del equilibrio. 'Keynes refuta
completamente egte tipo de anilisis y 1a cbjecidn que le hace e¢s la siguiente:

El modelo de equilibrio general analiza el equilibrio de un sistema que ya ests
" en eguilibrio. Luego, al hacer &sto, se confunde el problema de la estabilidad

de la solucién final de cquilibrio con lo que sucede con la economia en su tra-
yectoria hacia el equilibrio; es fundamental lo digtincidn entre la estabilidad del
equilibrio y la estabilidad en la trayectoria hacia el equilibrio. Vale decir, las
fuerzas que actian y hacen que el equilibric sca estable, no tienen por qué 'ser
las mismas fucrzas que producen la estabilidad en una de las trayectorias que va
hacia el equilibrio. Una analogfa grifica de cste problema lo proporciona el jue-
go de golf; cuando la pelotita de golf cae en un agujero alcanza una posicidn de
equilibrio estable,: pero una pelotita de golf quc estd en el pasto no tiene una ten-
dencia natural, para irsc al agujero... 2 menos que le pegue un bucn golfista.

El problema central que tiene el modelo de equilibrio general es que no sirve pa-
ra explicar la cause de 1oz desequilibrios de magnitud considerable y persisten~
te que se observa en el Mundo Real. Los problomas econdmicos concretos idel
Mundo Real estén ayociados a situaciones de deseguilibrio y no 2 situaciones

de equilibrio. Lo que se requicre es saber qué hay que hacer para resolver el
probl ema del desequilibrio en el mercado del trebajo; se quiere saber qué hay gue
hacer para resolver el problzma del desecuilibric en el sector externo, ¢l proble- |
ma del desequilibrio dcl sector fis ”al, pub. Uszr modelos de equilibrioc para ana=-|
lizar situaciones de desequilibrio puegde dev*r a conclusicnes totalmernte erré-
‘neas.

Para anzlizar una situacidn de desequilibric; Ecynes sugiere ¢l uso de modelos
de deseg wiibrio. Veamces brevemente un razonamiento analitico de desequili-
blio. Supcngzmoes gue 2n un momento dado en una econdmia las empresas no pue
“'den vender todo lo que desean; esto implics que acumulan stocks. Luego,‘como
lag empresas venden menoes de lo que producen, van a reducir la producciény Una
menor produccién requisre de menor emplec, y'¢én conzecuencia, van a despedir
trabajadores lo que implica un incremento de la desocupacibén., La demanda por
biencs de las personas depende del ingreso gque tienen, y pare mé&s del90% de

la gente, el ingreso proveniente del trabajo ﬂs gu Gnica fuente de ingreso. En
. consecuencia, 2l resultado de este mumento Jde la’ desocupacién va a generar una
disminucién de la demanda por los biencs ;‘-\. i*s empresas lo que se traduce nue
vamente en un menor nivel de ventas y menor nivel de produccidn y z2sf sucesiva-
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mente se gencra un mayor hivel de desocupacién.
Este tipo de znélisis de desequilibrio revcla dos cosas diferentest - oo

(i) Cuando lz economia entra en una fase de desequilibrio, 2 través de un fené—
meno multipiicador, el desequilibrio inicial se incrementa en vez de disminuir,
En otras palabras, no existe una tendencia netural de una economia en desequili-
brio a irse haciz el equilixioc, sino que lo ‘que se obgserva, es un ineremento
del desequilibrio inicial, , o

(1) Los desocupados posecn una demanda potencial de bienes que no-ge mate-
rializa en cl mercado, v en consecuencia, las cmpresas no pueden percibir la e-
xistencia de dicha demanda potencial. Estc hace que las empresas no estén
dispuestas a cxpandir la produccidn hasta abscrber el exceso de oferta de traba-
jo que hay en'la economfa. Es as{ como coexisten trabajadores dedopupados y
capacidad instalada ociosa. Las decisiones de produccién de les cmpresas se
basan cn las demandas efectivas y no en las notenciales, y és por elloque es
posible la existencia de un déficit de demanda agregada), lo cual gengra desem-
pleo involuntaric.

Lo que sucede en este caso es que se produce una fallz en el sistema d¢ coor-
dinacién e informacidn de una economfa de mercado, lo que produce una parali-
zacidn del proceso productivo. Las empresas no reciben sefiales del mercado
de cuanto pedrian vender s! expandieran la producclén hasta que todos los tra-
bajadores estuvierarn ocupados . vy no réciben dichas sefiales, simplemente por-
que los cesantes no rundzn emitir sefial alguna ya que no tienen ingreso para
hacerlo.

En este tipo de situaciorr,.,, ¥eynes argumentabzs que la accién colectiva se hace
indispensable para llevar la economin de vuclia 2l equilibrio, y maximizar asf el
biencstar de los trebaj" cres, de las embrésas v en consecucneiz, de la sociedad
en general, x

En sfntesis, Keynes invierte esa creencia bésica de 1a economia ncoclégica que
viene desdn Adam Snuihh y que plantea que la usqueda individual de cada agen-
te econfiico de su mémmo bienestar persconal conduce a la Sociedad al maximo
bieneziy coiectivo.

En su llamado requiem para el lzigsez foire, Keynes plantea que "nc es efecti-
vo que no exista conilicto entre la maximizacién del interés individual v la ma-
ximizacibén el interés colectivo”. "Ne es verdad que en sus decisiencs econb-
micas los individuos poseen una completa-libertad natural paraz actuar”, " No es
efectivo que el -‘Mundo esté gokernado desde les Alturas de mancra que siempre
haga:-coincidir los intereses privados y séciales". " No es corrécto inferir del
andlisis econémico que los intereses privedos siempre operan en la direceién de
aumentar el beneficio pablice™. " Ni tampoco es tan cierto que los agentes eco-
ndmicos estén generzlmente tan {luminados cuando tratan de maximizar su bene-



ficio privado; muy a menudo, los agentes econfmicos que tratzn de maximizar su
beneficio privedo, o bien son muy ignorantes o bien son incapaces de lograr la
posicién 6ptima individual®, " Por dltimo, la experiencia ha demosgtrado que cuan
do los seres humanocs actlan en grupo, tienen giempre m&s visi®n que cuando ac-
tdan separadamente”. '

2, E! rol del dnoro en el andlisis econdmico

Existe una impresidn complotamente errada sobre lo que realmente Keynes estima~
ba que era el rol que jugabs ol dinero ¢n la economfa. Nada es més errado que
gostenor que scgin Keynes, el dinero no juega ningdn rol. Por el contrario, Key=-
nes modifica totalmente la visién que se tenfa sobre el dinero, y es pricticamen=
te el creador Jde la teorfa monetaria moderna.

Veamos a este respecto quéies lo que crefan los economistas pre-keynesianos,
y cémo Keynes modificd csta manera de pensar.

En términos muy esqueméticos podria decirse que 12 enseflanza ¢z Economia en
el perfodo pre~keynesianc estaba dividida en 2 partes: i) Una parte correspon-
dfa 2 1= llamada parte real, o teorfa de los precics relativos, o lo que serfa la
actual teorfa microeconémica. ii) Una segunds parte, muy corta, correspondia

a la parte monctaria en la cual se enseficha exclusivamente la teorfa cuantita-
tiva del dincro; cgta toorfa explicaba la determinacién del nivel general de pre-
cios, lo cual es vital para obtener los precios monetarios de bienes y factores.
El mensaje central de esta teorfa monetaria cra que el Gnico rol que jugaba el \
4inero era en le determinacién del nivel de precios.

Esta manera de ver la3 cosas por parte de los economistas pre-keynesianos,
corregpende & la concepeibn de aquel entonces de que existirfa una dicotomfa
entre los fenSmenos reales y los fendmenog monetarios. Una proposicidn cen-
tral de esta dicotomfa oz aquella que dice que "el dinzro es un velo"; gsto im-
piica que este velo tiene gie ser removido para poder observar y entender el fun
cionamiento de la parte real de l2 econcmiz. La parte real de l2 cconomia es-
t4 representada por las funciones de oferta y demanda de bienes y factores, las
cuales son gélo funciones de precios relativos; son funciones que no dependen
del dinero. Lucgo, el dinero es completamante neutral y no pucde afectar a la
parte rea. ac lo cconomia; o sea, hay una dicotom{a entre los fen®menos mone-
tarios y los fen®menos reales. Los fendmenos reales sblo dependen de varia-
bles reales y los fendmenos monetarios sélo dependen de variezbles monetarias.

Keynes cuestiona el anélisis del rol del dinero que hace 1a teorfa econémica pre-
keynesiana. Seglin Keynes, en dicha teorfa no se hace ninguna digtincidn entre
la forma sobre ¢émo funciona una economiz ce truegue y cémo funcionz una e-
conomia menetaria. En otras palabras, la economiz pre-keynesiana es el anéli-
sis de una eccnomiz e trueque. ¢Cufn difcrente es el funcionamiento de una
economfa monetaria con respecto a una economia de trueque? ;Cambia o no cam
biz el anflisis ccon®mico al introducir dinero cn una economfa de trueque ? La
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critica de Keynes al anéllsgs econdmico pre-keynesiano es que &ste ignora total-
mente el roI central que juega el dinero en una economia monetaria; en efecto, en
los modelos pre-kevaesianos el dnico rol que cumple el dinero cs c.l de medio de
pago que facilita las transacciones econémicas. En el anjlisis cconémico pre-
keynesiano no se usa conceptualmente el dincro como medio e valor y de allf
que Keynes (1936) pregunte: " ¢ por qué no son sélo los locos los que ugan el di-
nero que depdsito de valor cuando existen activog financieros alternativos que
pagan una tasa Je interds positiva ?". Estc es, porgque hay gentc que prefiere
guardar dinero bajo el colcadn no ganando interés alguno, en vez de poner ese di
nero en un Fondo Mutuo que ie va a pagar un interés positivo. Hoy en dia, la
réspucsta parece trivial pero ésta era una pregunta gque no tenfa respuesta en la
teoria ccondmica pre-kevnesiana.

Keynes prucbzs que una economia monetaria funcions de manerz totalmente dife-
rente a una economiz de trueque; la consecunencia c¢s que el dinero no es un ve-
lo, ¥ por lo tanto existe una interaccidn entre los fen®mencs monectzrios y los

fenémenos rezles (al menos en el corto plazo).

En realidad, los economigtas pre-keynesianos tenizn una seria inconsistencia

en su manerz Jde pensar. & nivel macroeconSmico estaban conscicntes de gque
un incremento en la cantidad de dinero implica un aumento en el nivel agregado
de gastos de la economia; pero a nivel microcconémico planteaban que lag can-
tidades demandzadas y ofrecidas de bienes eran sélo funcidn de precios relativos.
Entonces, ¢ cémo gs que un incremento ¢én la cantidad de dinero se tracduce en un
aumento en ¢l nivel de gaatos de los agentes ccondmicos si éstos poscen fun~
ciones de comportamiento cue gon indepandientes con respecto al dincro?

Keynes (1936) es ¢! primer economista quec mucstira cdmo variacicnes de dinero
implican variaciones cn 1as variables reales; la tasa de interés cs ¢l mecanis-
mo de conexién. Hoy cn dfa el modelo tradicional macroecondémico de la IS-LM
muestra de mancra muy conmpacta la interaccién cxdstente entre los fen6émenos
reales y los fonbémenos monetarios.

En sintesis, csta discusidén sobre la existenciz o inexistencia de una dicotomfa
entre fenbmicnos reagles v fené6menos monetarios fuse zanjadez aceptendo la exis-
tencia de la intoreceidn entre ambos tipos de fendémenos .

Veames '.‘J:"\,vcm;.ntt. cuil a8 la imp;ic=nc1== ge esta discusién gobre la cxstencia
tarios.

Cuando los ceconomistas pre-keynesianos sosticnen que existe una.cdicotomfa
entre los fendmenog reales y monetarios,la inferencia que sacan es la siguien
te : i) El dinero no sirve para resolver proble >mz§ reales, y en particuler, para
reducir la descoupacién. ii) La inflacidn es un fendmeno exclusivemente mone-
tario, y en congecuencia, para resolver el problema de la inflacién, basta con
controlar la cantidad de dinero. |
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Keynes plantea cxplfcitamente que no existe 12 tal dicotom{a y por el contrario,
hay intcraccién entre log fendmenos reales y monetsrios. Le implicancia de es
to es que: i) La reduccisn de la inflacién ticne costos reales, lo que a veces pug

de implicar que ¢l remedio sea pepr que la cnfermedad, ii) La inflacién no es
solamente un fendmenc monetario; la cantidad de dinero tienc una incidencia im
portante en la inflacién, pero es tan s8lo 1 de 8 variables macrocconémicas que
intervienen en el 12kl v de 13 inflacidn.

En realidad, parzciera habor un comportamiento esquizofrénico de parte de los
economistas monctaristas pre-keynesianos y monetaristas modernos . Por una
parte plantean que la inflacidén esg un fendmeno exclusivamente monectaric y su-
per-neutral, i.c. no tiene ningln impacto sobre los fendémenos reales. Por otra
parte plantean que le inflacidn es el problema m#s grave gque afecta a la econo~-
mia. Enrealidad, ¢ cOdmo se compatibilizan estas dos posturas ?

IIT. ELEMENTOS KEYNESIANOS SOBRE COMO ENFRENTAR UNA RECESICN ECONO-
MICA '

Keynes escribe la Teorfa General durante la pcor recesiéa ccondmica conocida
en los pafses industrizlizados.

Una recesion econdémica profunda produce la parzdoja de co-existencia simul-
t&nea de pcrsonas cesantes que no pueden comprar cosas con un sobre-stock
de bienes. O sea, se d2 1a contradiceidn de individuos que tienen un subcon-
sumo de bienes, mientrag las empresas posecn un sobre-gtock de bienes que no
tienen a quien vender,

Por otra parte, también coexizten trabajadores cecsantes v maquinaria paraliza-

da. Los cesantcs buscan empleo v no encucntran; estin dispucstos a trabajar

a un nivel de rcmuneraciones menor que el gque le corresponde 2 su nivel de ca’
lificacidn, pero en la economfa no hay emplec. Esc es lo que Keynes llama

" desempleo involuntario” en que los cosantes guieren trabalar v no encuentran
dbénde. El resultado del desemplzo inveoluntaric ¢s el subconsumo.,

La actitud de los economistas prc-keyncsianos frente a2 12 Grzn Depresidn fue o
bien igrnorar ¢l fendmeno, o bien, no hacer nada. Veamos la 16gica de esta ac~
titud. '

La Gran Deprosién del afio 1929 produjo un nivel de desceupacifn que simple-
mente no estabe dentro de log fen®menos qu" cran factibles de ocurrir segin la
teoria econdmica vigente hasta esa época. "Esa nivel de desccupacidn que se
produjo, se decfa que era absurdo, imposible, irracicnal y paradojal; no podfa
existir”. Estaba mal medido. Sin embzrgc, estaba 3ilf, en el Mundo Reel, y
como persistid durante largo tiempo no pudo ser ignorado,

¢ Cudl fué entonces la solucidén que sugiricron los economisgtas pre-keynesianog ?
Pues, "que lo mejor que se podfa hacer, era no hacer nada" por cuanto lo que iba
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2 resolver todos los problemas econdmicos de 1z recesidn serfa ¢l mecanismo de
;xe@’os . En consccuencia, habfa que esperar que el mecanisme dc precios ac-
tuara para resolver todos los desajustes que la recesidn estabe ocasionando.
Comec muy bicn scfial® Galbraith, "es? fue una época en gue el dogma prevaleci6
por sobre 12 r2z5n", y agudizé ios problemas econdmicos existentes .

Keynes plantez que el remedio a la recesidn sugerido por los sconomistas pre-

keynesianos, agrava la enfermedad, Se egté esperando que la solucién venga a
través del mecenismo de precios, en circunstencias que &ste cstf trabado y no
emite lag sefiales adecuadas,

Keynes gefizlaba que si se estd ante una reccsidn tan grave, lo primero que hay
que hacer eg reactivar la economfia en el corto plazo, para evitar que se siga a-
centuando 12 recesifn. Y para dicha reactivacién hay que usar cualguier medi-
da econdmice que cumpla dicho propésito, despreccupéndose de los posibles e-
fectos distorsionadores de largo plazo. El problema central en una recesidn cs
cdmo reactivar on ¢l corto plazo, y es totalmente irrelevante la discusidn sobre
1ag distorsiones que oczgionan las medidas en cl largo plazo, Mal que mal de-
cfa Keynes, "cen ¢l largo plazo vamos a ester todos mucrtos”,

Por otra parte, Jdadas las expectativas negativag prevalecientes en una recesidn,
el scctor privado no va & invertir en el corto plazo y no va a ser ¢l motor de la
reactivacién. Es por ello que Keynes plantea que es el Estade el agente econd-
mico regponsable de la reactivacién econdmica por cuanto el Estado estd presen-
te hoy y va a tcner que estar mafiana.

Todo esto lo dijo Keynoz hace unos 50 2fics atrds . Quienes no han querido a-
prender de 12 Historia y del avance de la Ciencia Econémica, estén condenados
a repetir los mismos crrores que los econcmistzs pre~-keynesianocs.
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KEYNES, KEYNESIANOS Y POST-KEYNESIANOS

Jorge Leiva Lavslle.

Las ideas econdémicas inspiradas en las obras de Keynes han ido perdiendo
influencia en nuestro pafs durante los Gltimos diez aflos. Son ideas contra
rias a las de Keynes las que han inspirado la polftica econdmica y han reci
bido la atencidn casi exclusiva de los medios de comunicacién y de la do-
cencia universitaria.

Ello sélo se explica por el régimen politico, social y cultural que nos ha si
do impuesto por la fuerza durante este perfodo. En efecto, intereses y con
cepciones que nada tienen que ver con la validez e importancia cientifica
de las ideas de Keynes y de las corrientes keynesianas y post-keynesianas
han impulsado su silenciamiento, al amparo dz un régimen de excepcidn que
ha trabado tan hondamente el libre juego de las ideas.

Afirmo esto porque el justo reconocimiento gencral de Keynes como el eco-
nomista m&s eminente de este siglo, no sélo se debe a lo que significd para

Ia teorfa y polftica econémicas de los afios treintas a sesentas. Ademés,

sus ideas son hasta hoy dfa una riqufsima fuente de renovacién teérica ante

los nuevos desaffos que enfrenta la ciencia econémica en la actualidad. ok
Sobre ambos aspectos (su significacidén en aguellas décadas y su influencia

en log dltimog afios) quisiera hacer algunos comentarios necesariamente eg . .
quemd&ticos en un espacio tan corto.

El triunfo del keynesianismo,

La publicacién de la "Teorfa General de la Ocupacién, ¢l Interés y el Dinero”,
en enero de 1936, causd un fuerte impacto en los medios academicos ingle-
ses. La ortodoxia econdmica neocldsica habfa fracasado ante el desafio de dar
una explicaciér. adecuada a la Gran Depresién con que se habfa iniciado la
decada de los afios 30, muchas de cuyas manifcstaciones perdurarfan hasta
comenzada la Segunda Guerra Mundial. Keynes, que ya habfa criticado des-

de diferentes &ngulos tal ortodoxia, hacfa ahora un ataque frontal a sus su-
puestos tebricos, propcniendo ademés nuevas categorfas gue permitian replan
tearse los problemas fundamentales del momento.

No era ficil que una proposicién de tan vastos alcances fuera agimilada y va-
lorada &n todas sus implicaciones en un corto perfodo. Aquellos aspectos ca-
paces de inspirar la politica econémica fueron los primeros en ser recogidos .

No es extrafio, pues lag ideas de la "Teorfz General de la Ocupacién, el In-
terés y el Dinero"replantearon toda la discusién sobre las politicas adecua-
das frente a 1a Depresién, Y pronto vino el desafio de la guerra. El propio
Keynes contribuirfa a hacer triunfar sus ideas en la polftica econdmica con
que Inglaterra enfrentS la guerra. Los tres articulos que publicé en "The Ti_
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3™ en mviembn. de 1939 (y que luego se publicaron bajo el titulo de "Cdémo
Pagar la Guerra ") fueron escuchados por el gobierno y luego Churchill lo nom~-
brarfa como uno de sus dos principales conscjeros econdmicos. Lz post-guerra
planted el degafio de evitar que surgiera nuevamente el paro en log paises que
habian estado en conflicto., Las ideas keynesianzs  ya se habfan extendido
entre los expertos en cuestiones de polftica econémica de los pafses belizeran-
tes y nuevamente probaron ser eficaces.

En los veinte afios que siguleron al triunfo de los aliados, las ideas de Keynes
recibieron la entusiasta adhezién de académicos y politicos. En cierta medida,
Ilegé 3 constituirse en una nueva ortodoxia. Sin embargo, coexistiz con la an-
tigua ortodoxiz neoclésica. Fueron innfimeros los esfuerzos por combinarlas, si
guiendo el temprant ¢jempic de Hicks guien contruyera la curva 18-LM en sep-
tiembre de 1236, Pers, 2 menudo tales esfuerzos desvirtuaron aspectos bisicos
del pensamicnto de Keynes .

El entusiasmo que despertara el tipo de keynesianismo mds comunmente exten—
dido en los afios 40 y 5C era 16gico. Era uha interpretacidn flscalista que reco
gfz de Keynes un conlunto de categorfas que les permitfa concebir la cconomfa
como un sistema en que los flujos globales de ingreso, produccidén y gasto guar
daban reclacionecs eatables. De esta manéra, el aobierno podia influenciar esos
flujos a2 través del presupuezto fiscal, para alcanzar metas de politica econb-
mica respecto @ su nivel global, aungue no de su composicién. Aquf radicaba

el gran atractivo de esta concepcién, El degsemples ¥ la depresién podfan ser
combatidos por el Gobier o Central y no habla que aceptarlas pasivamente. Den
tro del propio sistema capitalista, egtas calamidades estaban sometidasg 2 la vo-
luntad de los hombres.

Por otra parte, durantz los veinte afios de friunfo indlscutido del keyﬁesianismo
(2l menos en las polfilica- piblicas), 1as economias capitalistas mostraron un
crecimienio sin prececentss en la histeria, mientras los ciclos econfmicos se
convertlan en fluctinc:icnas leves y temporales,

El ksvnestanismo en pronleniag ¥ la renovacidn tedrica,

Pero hacia medizdos de los afios 60 comenzd a cumplirse 1a profecia . de Kalecki;
el gran ecornomista polacs que trabajando independientemente de Keynes liegé en
1933 a conclusiones similares a iag que &ste expondfia en la Teorfa General. ..
{curiosamente, particnido de lag Ideas econdmicas de Marx, que Keyres habia en
contrado tan obhatrusas vy aburridas). En 1543, Kalecki predijo que el conocimien
to de las czucsas del ciclo econbmico y las depresiones inducirfz 2 los gobiernos
a impuls-r noliilicas de pleno empleo por medio del déficit fiscal. Al alcanzar

el plens cmpleo, 103 precios empezarfan a aumentar y se fortalecerfa 1a.posicidn
negociadora de los trahsjadores, "En estas condiclones, concluia Kalecki, es
probable gue los crandes negocios y los rentistas formen un gélido blogue y en-
cuentren mis de un eccnomista que declaxe que la situacidén es manifiéstamente
ingana"
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Hacia fines de los afios 60 aparecieron, efectivamente muchos economistas que

se escandalizaron ante los fenédmenos de estanflacién. Tales economistas no

encontraron en el fiscalismo keynesiano instrumentog para atacarls y répidamen

te dieron por cerrada la era keynesiana vilviendo a refugiarse en la ortodoxia
neoclésgica. -

Sin embargo, log problemas encontradospor el fiscalismo keynegianc habrian de
provocar también, en muchos medios académicos, otra reacciédn mucho méis posi
tiva: el interés por el tipo de teorfa gque suponia.el flscaligsmo en coniraste con
los planteamientos originales de Keynes. El debate tebrico en torno a2 estos (il
timos y los desarrollos que en este piano habfan hecho desde hacfa afios quie-
nes acogieron con mayor creatividad sus trabajos, revivié con gran vigor. Los
trabajos de J. Robinson, . Ralder, R. Harrod, del ya mencionado Kelecki, in~
cluso los de Sraffa, pasaron 2l primer plano. ' '

La coyriente pogt-keynesiana,

Surgib asi lo que se ha dado en llamar la corriente post-keynesiana de pensa-
miento econémico; sin duda, una de las més fructiferas, penetrantes y renovado
ras en el desarroiio de la teorfa econdmica en los dltimos quince afios, Los tra
bajos, que podrfamoz calificar de fundacionales, de G.L. Shackle, S. Weintraub,
A. Leijonhufvud, A. Coddington y otros produjeron un impulso que sé ha potencia
do desde 1978 con la publicacidn del " Journal of Post Keynesian Economics .

Muchos de logs planteamientoe criticos de Keynos respecto al funcicnamiento de
economias modernas, tecncldgicamente avanzadas v con sofisticados mercados
de capitaies han sido puestos de relieve despuds de treinta afios de olvido. Son
muchas las direcciones en que log nuevos desarrclios tedricos han avanzado a
partir de tales planteamierntos. Eichner y Kregel ) han sostenido quec estamos
en presencia de un nuevo paradigma en teoria ccondmica, el cual constituye una
alternativa positiva v ncinprehensiva al pensamiesnto neocldsico, nuevamente pre
dominante ., '

De acuerdo a estos autores, ¢ temas més distintivoe en el debate tedrico de la
corriente pogt-keynegiana son los siguientes;

a) Dindmica vy crecimiento: La historia v el tiempo real tienen una influencia en
la evolucién de loa piziemas econdmicos gque ningfin anilisls estdtico (tan tf
pico de los neociisicos) puede captar.

b) Efect: d'istributiv'os: la distribucién del ingresc es perte integral de la expli

cagivi. 42y comportamiento de la actividad econdmica y sug principales com-

{(*) A. Eichner y J. Kregel, "An essay on Pogt-Keynesian theory: a new paradigm
in Economics " (Jzurnal of Economic Literature; December 1875).,
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turaieza tecnoldgica del proceso de produccidn.

¢) Caracterfsticas centrales de los sistemas cconémicos modernos 1 Entre ellas
cobra especial importancia el ansiisis de los aspectos reales y monetarios’
de los flujos macroecondmicos; 1a distincidn entre componentes discreciona
les y no discrecionales en el producto y el ingreso nacional; y la importancia
de la inversién para determinar el nivel de actividad econbémica.

d) Lag bases microccondmicas: El andlisis de la determinacién de los precios
y los salerios trata de acercarse, en los post-keynesianos al comportamien-
to real y no 2 modelos {competitivos o no) construidos a priori.

Contra el reducciconismo.

Cabe destacar muy especiaimente la valoracidn que los post-keynesianos més
rigurosos hacen del atague frontal al reduccionismoe tedrico neoclégico que con
tiene la " Teorfa Generzl..."de Keynes.,

Para estos tefricos, lo que Keynes tiene de refréscante es la ampliacién del
campo del anflisis econémico a los problemas relevantes que enfrenta la socig
dad. Los neoclfsicos habfan reducido sus preocupaciones a aquellog proble=-
mas que podizn manejar cémodamente con los instrumentos conceptuales cons=-
truidcs a partir de Wairas y Marshall, Cuando los fendmenos recales escapaban
al aleance de ese instrumental eran, por lo genecral, desconocidos o distorsio-
nados para incluirlos en el andlisis.

El reduccionigmo tebrico, caracteristico en los neoclisicos, habia restringido
su atencidn casi exclusivamente a las situaciones de equilibrio en los merca-
dos, analizindolas de una forma muy particular. Siguiendo'a Coddington {*),
podemes —=racterizar exia forma de anélisis por "la ‘reduccién' de los fendmenos
del merc=<o 2 desizicncs individuales {depuradag)”, Un agente representativo
{consurmisor ¢ prodictarn) :gue acitia con objetivos estables vy de acuerdo a res-
tricciones bien detiniday toma decisiones gue lo llevan a posiciones Gptimas i-
neguivocas de equilibrio. El comportioniento artificial y estercotipado que se

le atribuye a los agentes individuales permite fundamentar una teoria del mer-
cado que define posiciones también inequivocas de egquilibrio.

El andlisis de Keynes sohbre el proceso de toma de decislones sobré inversidn
(el elemento clave de log sistemas econdmicos modernog en su interpretacidn)
sefiala cém3s log faciores que la determinan escapan completamente a una apro-
ximacif« csnceptual de ese tipo. En efecto, su argumentacidn enfatiza que la
inwersids imporia vna apuedta a futuro. Un futuro sobre el cual hay muchos ele
mentos impredecibles v que, en épocas de corisis, crean una incertidumbre prok
funda. Laz expectativazs se fundan normalmente en consideraciones poco segu-

(*) A. Coddington, "Keynezian economics: the search for first principles™ ( Jour-
nal of Economic Literature, December 1976).
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ras en las que influyen fuertemente lag opiniones de otros y pueden variar rdpi-
damente por temores 0 esperanzas que surgen de cualquier noticia o rumor sufi-
cientemente repetido (*). Frente al riesgo de la decisién de invertir en un ac-
tivo productivo (dando empleo) se presenta la posibilidad de preferir 12 seguri-
dad de un activo ifguido.

Keynes integrz a su anflisis lasg realidades de la incertidumbre, 12 carencia de
objetivos estables, la interdependencia de lag decisiones de los agentes econd-
micos, Nada m#s lejos del marco reduccionista. Ademds, integra esos elementos
justamente en el campo de las decisiones de inversidn las cuales determinan, en
definitva, el comportamiento de la actividad econémica en su conjunto.

El reduccionismo entre nogotrosg .

Este reduccionismo ha sido, deggraciadamente, un rasgo distintivo del pensamien
to neoclégico hasta hoy; incluyendo por cierto 2 los seguidores de Iz Escuela de
Chicago.

Este reduccionismo es el que llevd 2 que en Chile se impusieran politicas que deg
conocfan realidades decisivas de la economfa chilena, gueno se previera la crisis
econbmica cuando correspondia y que se . la enfrentara con un enfoque que termi-

nd por agudizarlz dramAticamente.

El rigor anti-reduccionista contenido en la obrz de Keynes ya fué ingpirador de
revisiones criticas y desarrolios tebricos muy fructiferos en América Latina, du-
rante las dos décadas que siguleron a la Segundz Guerra Mundial, Esperemos
que algo similar ocurra con 1a revalorizacién que los post-keynesianos de hoy
han hecho de esta virtud del trabajo de Keynes.

Esperemos también que, en nuestro propio medio chileno, los aires que soplan
refregsquen nucstro d{‘" i intelectual, eliminando las trabas que existen a la in-
fluencia de corrieniz: telricas renovadoras. Arrinconado el reduccionismo (que,
en estos afios, h a I“':fl':l ido tantas mentes dedicadas a la economia), estare-
mos en Mmejores condiciones para enfrentar los desafios teéricos y politicos

que nos plantea la reconstruccién de la economia chilena.

(*) Algunas de lag mnjores pdginas de Keynes estan dedicadas = este tema, Véa-
se, por ejemplo, el capftulo 12 de la " Teorfa General..." y "La Teorfa gene-
ral del empleo” (Quaterly Journal of Economics, February 1937).
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UNA NOTA SOBRE KEYNES Y EL KEYNESIANISMO EN CHILE

‘ | ' Anfbal Pinto.

Sobra advertir que s51o cabe aquf un bosquejo muy sumario del tema que me ha
correspondiie., * :

El punto de partida es lI= considerable influencia que ejercieron lag ide=2s de
Keynes en el medio chileno y latinoamericanc, tanto en el planc académico co-
mo en ¢l de I2 polftics econdmica.

Nada tiene &sto e scrprendente, tanto m&s cuanto nuestro medio -sea cen el si-
gle pasado, sca on el actual- ha sido particularmente receptivo (por no decir
"reproductive”) de las grandes corrientes de pensamiento gencradas en y trang
mitidas desdc los pafses centrales.

Antecedentes v precurgoreg involuntarios.

Respecto a la experiencia chilena, no serfa Jlemasiado aventurado postular que
en la polémice decimondnica entre librecambigtas {bajo 1a batuta intelectual

de Courcelle-8Bencuil), v "oreros ™, de un lado, y " papeleros"” y "nacicnalistas®
(fnspirados en List), de! otro, se anuncian ya los gérmenes substanciales de una
controversia que ha proseguido hasta nuestros dfas !y con fuerza renovadal,

en la cual -ye en este siglo- Keynes es un protagonista fundamental. Mé2s ali4
de los aspectos tebricos cavueltos en la versidn moderna de 12 polémica -2 la
cual se refieren otros paritcipantes en esta reunidn-, el nudo del prolongado
conflicto resgide, hoy come antaflo, en la adseripeidn o &l repudio al "lzissez-
faire™ a la pasividad o a !a accién frente 2 l2 "mano invizible® 21 favor del "Es
tado vigllante® (o espectador) o del Estado-participante y preccupado del bien
comiin. Viejos y nuevos l'horales (en lo econ®mica) estaban por lag primeras
proposiciones. " Papeleroz" y "nacicnalistes”~-a su modo y con la ingenuidad
de su tiempo~ estaban por lag segund2s. Kecynes vendrfa a dar 2 estas titimas
el sostén tebrico décadag despus. Si &l fue zcicateado en su bisqueda inte-
lectual por l2 insuficicncia de los niveles de ccupacidn y los altibajos irrefre-
nados de 14y ciclos; por estos lados, entre los heterodoxos, primabz la segunda
preocupacion ¥ el elemento més general de discernir un potencial productivo que
no era suilclenicmente aprovechado en ¢l marco impuesto por ¢l dogma liberal.

Pero hay brotes més préximos: son los que irrumpen con la gran depresidn de
los afios 30. Aquf aparece una suerte de precurscres del keynesianisme; que lo
practica, curiosamente, sin conocerlo ni quererlo. Los encontramos en clernes
en la inmediata post-crisis y después en 12 segunda administracién de Zrturo
Llessandrl (1932-38). Para desarrollar esta hipbtesis me permitiré reproducir
algunas observaciones de un trabajo en curso sobre Egtado y Cran Empresa en
Chile:
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" Es blen sabllo que Chile fue uno de los pafses que se aferr6 més prrfiadamen-
te al'féﬁr*he 22l padrén de oro y la convertibilifad, tanto que 10 abanliond des-
pués de su locusg clésico: la Gran Ketafia. 2As{ y todo, Ellsworth sefiala con ex-
cesiva benevolencia que "la tan temprana adopcién del control de cambios en
Chile impidié -afortunadamente para ese pais- la presecucién hasta su 18gicas
conclusiones del mecanismo tradicional de .,justc externo a través de la filtra—

* ci6n de divisas, contraccién del crédito y declinio de precios ¢ ingresos "1/
Huelga destacar la identidad con el "ajustc automético” patrocinado por la or-
todoxia monetarista cincuenta afios mas tarde. : ' e

Sorteando los episodios que median entre aquél acontecimiento y el ascenso 'cie'.
1a segundaaﬂrr.irz}s‘éfacién de Arturo Alessandri Oiciembre de 19232), lo que inte~
resa es que ella encontrd establecidos los arbifrics tipicos de ese tiempo, para;

intarvenir o3 ..jon reaies y financieros del trf8eo exterior: alza de tarifzs: a-
dvancias, cuoctas vy permisos Ao importaclidn, contro! de camblos; tagsas m&ltiples
dé convers :-;'"a ; LtC- Todo ézic zparte de miltiples expadientes de intervencidn
sOre precicg, cmoresas y oiras dreas, gue scrvird ~:: 2 c'*-mienzos de los afios

70 para fundamenter los Lamados “resquicics 1 es"”.

Frente al gokicrno de l‘..li::, drl -~y pacticularmernte 2 su podercsc Ministro de .
Haclenda, Gustavo Ross lanteo entonces, la disyuntiva entre pbedecer gug

pregupies tog "Ortr"ﬂmflo_., de un acentuado liberaifzmo manchegteriano (como
ge decla en ¢ t;ov tiemposl, o mantener y utilizar esa bateria instru'nental tan L
filda con sug cinonsy ., o ok S F Gt A

Ross optd por l2 segunda opcidn, salvo en aspectes significativos como el de=
bilitamiento o ci n eigrcicio de los poderes respecto a fijacién de precios y 1a
gestidn de lag emccaszs« En suma, se mantuvo el complejo y variado armazﬁn

proteccionista (reforzdndose, incluso, en materia de aranceles) "dnicamente pa
ra redugér la presidn externa” _2_/ a la;vez que sc¢ reiajd la interferencia estatal
en los negociocs privados. ‘ N e

Sin embargo, I verdad es gue e€sa po‘f‘: ca econémica fue més alld de tales mér-
genes, sin perder por eilo su cuflo conservador. Aungue eg muy probable gue
Rogs no hubicra sabido de Keynes o.de los empefios anti-cfclicos en Suecia, lo
cierto. ea cue 2 la Monsisur Jourdain®, 3/ precticd una suerte de keynesianigmo
lawar..., ¢ anticinado {21 tgual que ocurrid; por lo demés, en varios pafses latino-

americanvs y que centribuyd a extraer la actividad econémica de su pozo depre-. !

sivo, movilizando les recursos en funcidn del mercado intericr. En el hecho, ha
cia 1935 ya sc¢ habia logrado absorber el grueso de la cesantia de la contraccidn
externa y en particulzr de la mirerfa: el nimerc de irabajadores buscando empleo
bajé de un méxime de 129,000 en noviembre Je 1932 a 8.000 a fines de aquél -
afio 4/ . For su lado, distintas estimaciones der cuenta.de la recuperacién in—
1/ BaZcBl swwth Chile, An Bconomy in Transition MacMillan, 1945 Prefacio.
2/P.T. Ellsworth, op. git., pdgina 161

3/ Personaje de Moliére que escribiéd en presa sin zaberlo.

_-g_/ P.T. Elleworth, op. _cit., pdgina 32.
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dugtrial, principal sector reanimador de la actividad econdmica y que, adam&s,
experimentd un Jceremento muy modesto adn en el peor momento de ia dﬂﬁiﬁ
con respecte 2 los niveles del dlitimo quinguenic de los afios 20. 1/ :

Aparte de la influencia de la coyuntura y las medidas respecto al sector exter-
no sobre ¢l comportamiento manufacturcro, incidis en la evolucién destacada

1a polftica fiscal y monetaria de Ross, reminiscente, como se Jijo, de un keyne-
sianismo conservador v con muchos rasgos anticipatorios de conductas que se
repetirfan en perfodos siguierntes, como habrf oc2sidn de verificar. Ellsworth
destaca entre cllas los estfmulos a 1a construcci®n privada, dirigidos especial-
mente -ndtesc bien- a fines residencizles. Cu=ndo este elemento redujo su di-
namismo alrededor de 1936, se complementd con un incremento relativamente
modesto de las obras publicas (en 1937, afic de su m&xima expensiéri, sélo re-
presentd una quinta parte de la superficie construida) 2 2/ . Lag ".condiciones
favorables en &l crédito, reflejadas en las tosas de interés considerablemente més
bajas cargadas por los bancos comerciales™ y 1= recuperacidn "parcial y retra-
sada” de los mercados de exportacién hicieron el resto 3/. )

El financiamisnto pblico, por su lado, se rcbustzcid al calor de la reactivacién
productiva, Jescansando primoriialmente en la tributscidn de las importaciones
(que compens® cl virtual desaparecimiento de las cargas sobre la exportacién,
dominantes antes de la crigis), en los impuestos indirectos y en les cntradas
extracrdinarias provenientes en lo-principal del sistema de cambiog diferencia-
las, sobre los que volveremos més adelante.

Keynesianizmo cn forma jcgde los afiog 40.

Parafraseando a Encina, xodri”iﬁ decirsc que en la década de log afios 40 ya se per~
cibe un keynesgianismo “en forma", que se cristaliza tanto en el 4mbito académi~
co como en cl de 1a politica econdmica.

En este respecto -y para acortar canino= .ese cambio estd muy vinculado a dos
personalidades relevantea, que mantionen estrecho contacto y que transitan en
los dos escenerios: Flavian Levine y Guillermo Cel Pedregal. Si el primero fue
indudablemente &l pionero en el planc toérico_ v universitario, ¢l segundo llegd

a ger idartificado por el medio con la filosofiz vy politica de Keynes, sin olvidar,
por cleitn,; que ¢l también fue profesor de la Escuela de Economfa de la Universi-
Jad de Crile en la fage de transicién "modernizadora” de ese plantel a princi-
plos de la década. L la vez, Levine pasd a gcr uno de log principales técnicos
de 1a Corfo.

1/ Sobre cl agunto véase especialmente Oscar Mufioz, Crecimiento Industrial de
Chile, op. cit., pagina 45, grificol y cuedro Ii-2.1. También, P.T. Ellsworth,
op. cit., cuadro Z.

2/ P.T. Ellswerth, op. cit., pigina 29,

3/14.
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‘ t&@amgpqad d,eﬂla disquisicién tebrica y la aplicacién concreta ~tan propia

% es, mrdl.q, e ‘mds- constituye uno de los rasgos mas sohresalliontes del

c:»menq ‘El tiempo daba para elio; creaba 12 motivacién nécesaria. FEl encuen
tro del grupo e ingenieros {que hablfa formulado y propuesto sin &xito el Plan
E;éctrico en 1935) con el gobierno de Frente Pcopular que asciende en, 1938, ne-
cesitaba una base concépiual mds ampliz que iz aproximacién a.ecnocrética O
ella se 1a dieron la reqgovazi6n Xeynesiana Je 12 Escuela de Economia y su pro=

' yeccién en la Corfo, Jonle, sdemés, se funien la investigacién bésice y el de~

“sarrollo y gestién de los uranles pfoyectos qus ecntinuaron y profundizaron Ios
camblios es*ruc,h.ra.e iniciados {bzlo presildn oxierna) después de la gran cri-
sis.

Se trata, sin duda, de una de las coyunturas mis zignificativas y fascinanteg en
1a historia econdmica~politica de Chile. Dhsgraczajam\.nte, estd muy lejosg de
haber sido debidamente reconatituida y ni siquiera es medisnamente conocida
por lag nueves gencraciones, lo que es un testimonio mis de las deficlenclas
de la ensefianze de ia historia er nuestro sistema educacional.

No corresponde 2 estas notas sumarias -ni lo pod-s hacer el sutor- intentar lle-
nar ese vacic. Sb8lo czbe llamar la atencidn sobre otros aspectos del asunto.

8i se quisiera dar una idea de la incidencie dc loz planteamientos keyne sianos
en ¢l medio piblice chileno, dificiimsnic se enconizaria un testimonio mis expre

sivo que 1a pol&mica que sogtuviercn en Dicicmbre *e: 1544 dos persconalidades
de ecga &poce: el y2 nombrado Guillermo del Pedregal v el ex-ministro Gustavo
Ross. 1/

Nétege bien el escerario de ese tiempo: ya se habfa materializado el " gran wi-
raje "de la politica econdinica poet-1238 v su sjercicio en los préxdmos afies, ha
bifan tenldo reflejos inmediatcg: incremenios del casto péblico, alzag de precios,
presiones reivindicativas consigulenics. )

Para Ross), la gituacidn era "tan critice y sin s2lida, que pido gue nos unamos
todos a fin de que marchemos juntos pora salvar 1a Repéblica. lLa inflactidn, se~
flores, es el peor de 1oz males que puede caer scbre un pafs, porgque amenaza
destrulr 15 seitructura polftica y goclal y hasta lag mismas libertades pblicas Y

hai y tous e s éxtremo representante de una dispocidn conservadora se manifes
: La‘:a olatplias)y L@ '31 romedo simpligta de un “tratamiento shock", 2 1z 1975: "La

oneracién { dice) requiere algdn tlempo, durante ol cnal segufrd sublendo el cos-
to de la vida y bajande la moneda. Porque el 1a inflzcidén as Lm temible mal, es
atin mayor la deflacidn, que serd necesario cviter a tods trance”.

De todos modos; para Ross, el punto centrzl Je Iz cueziibn regidia en crecimiento
de los gastos pfblicos v el déficit consiguicnte, que ze alimentaba con ¢xpangidn

1/' Revista Economia y Finanzas, N® 38, diclembre 1944.
2/ 1d., pag, 3.
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monetaria «. Pere sostener su punto de viste recuire a2l tegtimonic de autores:co-
mo F. Nitti, C.T.. Eheberg, F. Flora, Baudain o estadistas como, G’«Ia&at@m,@@r—-
,tavocns del punsamianto tradicional sobre la materia .

Y ;Dei_. ?_ed,rega;. aparte de criticar el diagdnisr;ica je la sltuaclén; y justificar 1:_&-“;"9‘6'—
Itica econdmica y social de los gobiernos frentistas, recurre 2l:apoye de otras
autoridades. Y aquf aparece ¥eynes como fucnte indisputable. Crecmos que va

le la pena reproucir algusos pirrafos de esta parte final de la polémicat e

"Y shora, en los ditimos minutos, me voy a referir a los diversos plancs econd-
micos que estdn cn marcha en estos momentos cn el mundo, sobre los cuales no
-.he oido de partc del sefior Ross la menor citz, ni la menor.ddea.

El seﬁpf Ross: Eso noc esté en cl temerio, sefior.

.El sefior Del Pour‘.gal Debec estar en el temario: cuando nes habld de las teorfas
cldzicas y nos rocordd a Gladstone. Sin embargo, no nos habld de lord Keynes
ni nog ha diche nada de olras politicas scondmicas; incluse la de iilemania,; que
alguna cnsefianzz han dejado. Tampoco nos ha Jdicho nada de lc que se ha hecho
por Kassel en Suzcia, ni de lo que estd preconizando Hansen en los Estados Uni-

.(405 " -1/

Después de reiterar que "El primer economista muniial en estos momentos es,
sin duda alguna, Lord Kevnes, profesor de la Universidad de Cambridge, Asesor
del Banco . de Inglaterca, Consejero del Premicr Churchil! ", ., reproducs varias ci-
tas claves de la Teorfn Guncral correspondientes 2 su critica dal laigsez faire; el
papel desempeiialdo por log economistas ortodoxos, 12 funcidn de las inversiones
y la deuvda piblicas, ctec. Del Pedregal termines santenciando:

“Creo que aunque s¢ asombren algunocs Jo mis oyentes, tenemos que cnfrar a2 un
perfodo de movilizacidén de todos nucsiros rocursos mediante las medidas que ha
citado, pero utilizando lag capitalizaciones qus cor esa iniciativa ge producen,
para impulsar de una vez por todas 12 produccidn nacional, Gnica forma de hacer
2egaparccer la miseria y el harapo del pafs. S8locen presupuestos financiados
no 1o vamos a conseguir; vamos a conseguirlc con la Jnovilizacién econﬁmica to~-
tal.del pali. 2/ - )

Unas rotexiones ciiticag

No serfa propio silenciar algunas observacioncs crft! sag sobre la asimilacién y .
usc le los criterios keynesgianos en lag condicionns vy en el debate politico-eco-
nSmico de esc tiempo.

Desde luego —como lo hacia presente en su comentario sobre la polémica, don Dz

1/14,, p&g. 34.
2/ 1d. p&g. 37.
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~ riel Zrmanet, diractor de la revista que 1z publics-, las orientaciones que se dis-
“eutfan tenfan un significado distinto en las circunstancias quz habfs tenido Key-
neg frente a su vigta que en las que primaban en Chile en esos afios de guerra
mundisl. No sblo se vivia una fase expansiva sino que el conflicto internacio-
“nal {sumado a lag politicas internas) alimentzba sbstenidas preeiones inflacio-
‘narizs incluldas las resiricciones del abastecimiento importado y la acumulacién
‘de divisas.

Fi lo anterior se superponia ei hecho Je gue el raciocinio y prc.scripciones keyne=
gianag servizn tambidn como una guerte de "legitimacidn" de expedientes con po-
tencial inflacionario, como era el caso de las emisiones en favor del sector pabli-
co. En cambic -geguramente por la precariedad de los balances polfticos- habfa
cscaso énfasis y acciones en el sentido de elevar los ingresog tributarios. la
Derecha tenia un poder suficiente para cerrar los camincs en esa direccibdn,

En otras palabrasg, no siempre resultd afortunads la "digestidn” o reelaboracién
nacional de los nuevos enfoques. Lo cuzl, por cierto, no constituye ninguna no-
vedad o excepeldn ni afecta el valor de 1= creacidn original.

Hegemonfa, fecundacidn v desafio

Sean como fuerc, hay poca duda de que la teoria y las orientaciones keynesianas
continuaron dominando el &mbito académico v el sentido general de la polftica e-
condmica. Més atn, on el curso de log 2ficg 40 y 12 primera mitzd de los 50 -apro
ximadamente~ parecen haber sido el terreno en gue se congenizaron y fecundaron
recfprocamente con vertientes derivadas del marxismo vy traducidns en ‘el llamado
estructuraliamo latingamericano. El locus bisico de esta compenetracién estuvo
en la Cepal y degde 317 fiuyd haela la regidn- y particularmente hacla Chile y los
palses del cono sur por razones: bien conocias.

Podrfa especularse que hazia fines de los afiog 50 esas corricntes comienzan a
perder -sino influencia, por 1o menos heaemonia. Pueden aducirse varias causas.
Una de elias de especial gravitacidon a@iChile y otros pédfses latinoamericanos-

es el recrudecimiento de los desequilibriog inflacionerios, que adquicren eleva-
da prioridad entre laz urgencias de'la politica c¢condtnica. De la mano con ellos,
como r::'-'-""i:r" Jo comin, emerge la representacidn creciente del Fondo Monetario v
de su apioeimacidn monetarista en las polfticas de estabilizacién. Lo particu-
lar de Ciile cg que en esos mismos afios (1956-57) se instalan en el pafs dos co-
mmesponsaleg abiertos o latenteg del FMI y su ideologfa: La Misién Klein-Saks y
I= Miegién de la Univerzidad de Chicago queiba reorganizar y monopolizar 1a ense-
fianza de la ecconomfa en la Universicad CatSlica.

Esos elementos -y también una creciente contestacidn, m&s radicalizada, desde
1z Izquierda, confribuyen a abrir un nucvo perfodo, cuva dramética proyeccién aﬁn
estamos sufriendo.



' _c da este aiqlo.

4

=

' I S

- - A

" =




